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. HECHO RELEVANTE GRINO ECOLOGIG, S.A.
PREVISION DE CIERRE DE VENTAS Y EBITDA CONSOLIDADOS DEL

EJERCICIO 2011

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) y para su puesta a disposicion del publico como Hecho Relevante, la
informacién que a continuacion se detalla constituye un avance de la prevision de cierre
de las cifras de ventas y EBITDA consolidados obtenidos por Grifié6 Ecologic, S.A. y
sociedades dependientes (en adelante, “Grifi6” o “Grupo Grifid”) en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, elaborado a partir de la informacién no auditada.

La difusion de la presente informacion no sustituye ni equivale al informe financiero
anual previsto en el apartado segundo de la Circular 9/2010 del MAB, que sera
difundido oportunamente dentro del plazo fijado por la citada Circular no mas tarde de
la finalizacion del mes de abril.

La prevision de cierre de las cifras de ventas y EBITDA consolidados del Grupo Grifi6
del ejercicio 2011 y su comparativa, tanto con las presupuestadas inicialmente e
incluidas en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (“DIIM”) como
con las del ejercicio 2010, se muestra en la tabla adjunta:

Ingresos y EBITDA consolidados (2010 vs. 2011 cna vs. 2011 p)

2011 cierre 2011 Diferencia

no auditado presupuestado 2011 cnay

€000 2010 (cna) (p) 2011 p
Ingresos - Negocio tradicional 31.373 30.040 35.721 (5.681)
Ingresos - Nuevos negocios - - 7.985 (7.985)
Ingresos totales 31.373 30.040 43.706 (13.666)
EBITDA - Negocio tradicional 3.677 2.910 6.139 (3.229)
EBITDA - Nuevos negocios - (442) 921 (1.363)
EBITDA 3.677 2468 7.060 (4.592)




Ingresos consolidados

El Grupo Grifi6 ha facturado 30 millones de euros en el negocio tradicional en 2011, lo
que representa una reduccion del 4,2% con respecto al ejercicio 2010 y una desviacion
negativa del 15,9% sobre la estimacion recogida en el plan de negocio publicado en el

DIIM de 4 de julio de 2011. Las principales razones de la desviacién producida han
sido:

e Caida de la actividad industrial que ha provocado una reduccion de las toneladas
gestionadas.

e Incremento de la competencia que ha motivado una caida generalizada de los
precios en el sector, que distan significativamente de los inicialmente
presupuestados.

e Retraso en la firma del acuerdo con un potencial cliente por un volumen aproximado
de 60.000 toneladas.

Con respecto a los nuevos negocios (Argentina), el retraso temporal producido en el
comienzo de las obras y en la emision y cobro de la facturacion anticipada prevista han
provocado la ausencia de ingresos en 2011. No obstante lo anterior, la UTE que
gestiona el contrato firmado con la Municipalidad de Ensenada (provincia de Buenos
Aires), en la que el Grupo Grifié participa en un 60%, ha percibido 1,7 millones de
euros en el primer trimestre de 2012 en concepto de facturacion anticipada de una parte
del montante total del contrato de la construccion conforme a lo estipulado en el mismo,
previendo facturar las cantidades pendientes en los préximos meses.

EBITDA consolidado

El EBITDA consolidado no auditado de 2011 asciende a 2,5 millones de euros, lo que
representa una reduccion del 32,9% con respecto al ejercicio 2010 y una desviacién
negativa del 65,0% sobre la estimacion recogida en el plan de negocio publicado en el
DIIM. Las principales razones de la caida en el EBITDA han sido:

e Reduccion de los margenes como consecuencia del incremento de la competencia y
de la caida generalizada de los precios en el sector.

e Retraso en la obtencion de los ingresos y margenes previstos por el contrato con un
potencial cliente. El impacto negativo estimado asciende a 2,4 millones de euros.

e Incremento del precio del combustible. Esta subida del precio no estaba
contemplada en el presupuesto de 2011 incluido en el plan de negocio. Impacto
aproximado de 0,2 millones de euros.

e Qastos reales superiores a los presupuestados en la apertura de la sucursal en
Argentina y ausencia de los ingresos previstos.

e QGastos por indemnizaciones derivados de las regulaciones y ajustes de plantilla
llevados a cabo tras la fusion producida en mayo de 2011. El importe abonado por
este concepto ha ascendido a 0,2 millones de euros, estimandose un ahorro anual de
aproximadamente 0,5 millones de euros a futuro.




En base a los hechos comentados, el Grupo Grifié estd cuantificando y evaluando el
impacto que todos estos factores pueden tener en el plan de negocio de los ejercicios
2012 y 2013 presentado en el DIIM de fecha 4 de julio de 2011. En este sentido, esta
preparando un nuevo plan de negocio para los citados ejercicios que comunicard y
presentard antes del 30 de abril de 2012.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Joan Grifié Pir6

Presidente d¢




